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Evolucion sectorial
durante el primer afio del

gobierno de Macri

Perdedores

La idea de que todos los sectores econdmicos pueden ser ganadores con determinado plan economico es falsa. Con el programa
del gobierno de Macri, unos pocos estan sacando provecho. El complejo agroexportador, las mineras vy el sector financiero son las
actividades beneficiadas. Entre las perdedoras se destacan la industria, la construccion y el comercio, importantes generadoras
de empleo. La sostenida recesion continua expulsando fuerza de trabajo, lo gue agrava un cuadro social por demas complejo.



Ganadores....

POR FRANGISCO J. CANTAMUTTO
¥ MARTIN SCHORR *

grama ccondmico del go-

bierno de Macri es una ta-
rea relevante, No se traca sélo de
conocer las voluntades de perso-
neras ministeriales, sino de iden-
tificar fuerzas sociales en dispura,
buscando propiciar ciertos pro-
yectos de sociedad en derrimento
de otros. No existe ral cosa coma
que todes ganen: siempre alguien
cede, retrocede, sufre. Y sinem-
bargo, para poder ganar eleccio-
nes los partidos deben lograr pre-
sentar proyectos particulares co-
me si fueran de toda la sociedad.
El problema de la hegemonia im-
plica desentrafiar cusl es la frac-
citn de clase que estd logranda
gene ra|i2:l[ sUs prupucsnis como
las de la Nacién. Aunque en los
hechos unes pocos éstén sacando
provecho, Cambiemos gand pro-
metiendo una mejor Argentina
para todos. Mostrar quiénes son
es0s pocos es central para propo-
ner cambios politicos.

Hasido ya prohado que las de-
valuaciones y las reducciones de
retenciones a las exporraciones
estuvieron dirigidas fundamental-
mente a mejorar ka rentabilidad
en los sectores primarios y los in-

M a caracterizacién del pro-
S

dustriales procesadores de mare-
rias primas. Estas mejoras impli-
caron fuertes subas en los precios
de los alimentos, con el conse-
cuente dererioro de-los salarios.
El capital minero también se fa-
verecid por estas medidas, a las
que se sumaron las subas de los

precios locales de los hidracarbu-
ros, con un sendero plurianual de
alza que garantiza jugosas rentabi-
lidades:

Al alza de la inflacién se sumd
el tarifazo, que subié los precios
de agua, transporte, gas y luz. Y
aunque la resistencia social To de-
mord parcialmente, la suba de los
servicios piblicos se encuentra en
plena marchi, estando pre vistos
nuevas aumentos el ano entrante,
alimenrando ganancias sectoria-
les. Al mismo tiempo, y contra
los pretendidos objerivos del go-
bierno, se erosiona la competiti-
vidad sistémica de la economia,
al elevar los costos de praduccidn
de otros bienes. Esre rarifazo ha
golpeado a los hogares y también
a las pymes.

Comercio exterior

Un elemento complementario
de lo anrerior fue la mayor desre-
gulacién del comercio exterior, la
que en un mundo deshondado de
producros sin demanda, opera co-
mo un yunque sobre el empresa-
riado menos comperirive. Los pri-
meros diez meses de este sfio las
importaciones de bienes de con-
sumo y de auros crecieron (9y 25
porciento mis que en 2015, res-
peetivamente), desplazando pro-
ducci
bros fabriles. S6lo los capitales de
mayor productividad pueden sa-
brellevar esta aperrura: aquellos
ya referidos, organizados en torno
a los recursos naturales. No en
vano Macri ha reiterado su inten-
cidn de firmar rratados de libre
comercio, hasta ahora esquivos,

nacional en muchos ru-

El mapa productivo

Actividades econdmicas que avanzan/retroceden en términos de su incidencia en el valor agregado bruto
(VAB) total®, Il Trim. 2015/2016 (en porcentajes y ptos. porcentuales)

en busca de consolidar su prome-
sa de volver o la Argentina el
“supermercado” del mundo.

Esta agenda se completd con la
inrensa gira de promesas al em-
presariado, con hiros en Davos, el
G-20 de Pekin, el mini-Davos de
Buenos Aires y el coloquio de
IDEA. En todos los casos, presu-
miendo previsibilidad y garanrias
para tentar una lluvia de inver-
siones que se resiste a llegar, Las
pocas inversiones en marcha pa-
recen alinearse con las venrajas
provistas por los recursos natura-
les del pais. El balance comercial,
consolidando la rendencia de los
afos previos, reposa de manera
cada ver mds evidente sobre estos
sectores. En el acumulado a ocru-
bre de 2016 las exportaciones pri-
matrias son las Gnicas que mues-
tean alzas (13 por ciento mayores
aidgual periodo del ano anterior),
Una de las principales diferencias
con el régimen previo es que aho-
ra ese incremento aporta menos

recutsos a las arcas del fiseo yoal
balance exrerno.

Finanzas

Ohro de los grandes ganadores
del programa del macrismo es el
capiral financiero, responsable de
proveer recursos para que las
cuentas fiscales y ¢xternas rengan
al menos un cierre contable. La
toma de unos 40.000 millones de
délares de deuda externa por par-
te del Estado nacional en lo que
vardel afo ha financiado gastos
corrientes y salidas de recursos
por diversas vias (pagos de deuda,
fuga de capirales; remisién de uri-

Participacién en VAB total

; 2015 2016 Var. (p.p.)
Avanzan - 238 292 539
Agricultura, ganaderia, pesca y silvicultura T 12,0 4,32
Intermediacion financiera 39 43 0,39
Electricidad, gas y agua 13 1.6 032
Explotacién de minas y canteras 29 41 017
Servicios sociales y de salud 5.8 59 014
Hogares privados con servicio domestico 0.9 09 003
Pesca 03 0.3 0,02
Retroceden ) _ 76,2 70,8 5,39
Otras acts. de servicios comunit,, soc.y pers. 3,5 33 -0,18
Hoteles y restaurantes 23 21 -0.22
Transporte y comunicaciones 6,8 6.6 -0,25
Ensenanza 6.3 59 -0,40
Administracién publica, defensa, etc. 93 87 -0,57
Comercio mayorista, minorista y reparaciones 14,3 13,7 -0,60
Actividades inmabiliarias, empresariales y de alquiler 113 10,7 -0,66
Construccion 5.3 43 =102
Industria 17,1 15,7 -1,49
TOTAL 100,0 100,0 -

* Segun datos del VAR a pracios comientes,
Fuente: elaboracién propia en base a Indec,



lidades, imporraciones, rurismo).
Parael presupuesto 2017, ¢l go-
bierno apuesta @ redirigir esta ru-
lera de deuda hacia la obra pibli-
it dnico bastion posible de rea
r

macidn econdmica ¢n un ano

elecroral. La asociacion con los
pobernadores esclave en este
proyecto, reparriendo fa carga fi-
nanciera y ¢mitiendo a tasas de
interés que superan ¢l 7 por cien-
to anual, ¢ incluso ¢l 9 por cienro
para alpunas provincias,

Los negocios financieros estdn
en franes expansién. La Yeserella”
del merendo s la operatoria en
Letras del Banco Central, que tras
alcanzar el 38 por ciento anual en
pesos durante el primer trimestre,
se sostienen desde hace dos meses

en torno del 25, El plazo medio de
maduracion de ¢sas Letras ronda
los 50 dfas, ocasionando grandes

costos de renovacion periddica, y
permiticndo grandes ganancias en
lo que la jerga denomina carry-
trade, o sea biciclera financiera li-
say Hana.

La eliminacion de mrabasen la
cuenta financiera y de capitales
ha facilitado las operaciones de
negocios a través de las fronteras:
el ingreso de délares, que se cam-
hian @ pesos, se colocan @ corto
plazo con elevados readimientos,
y se retiran a moneda fuerte otra
vez, sin ningln efecto positive
para el pais. El uso de las Lebac
para sostener el precio del délar

estable favorece esta mecinica
especulativa, garantizando que
los rindes no se vean

eetados
por una devaluacidn; en una li-
nea similar juega la toma de deu-
da exrerna,

Para arriba, para abajo
Este es el esquema basico que
representa el cavdeter social del
gobierno de Macri. La informa-
cion del Indee sobre la composi-
cién del valor agregado bruro a fi-
nes del primer semestre del afio
es elocuente, Entre las activida-
des que enrre 2015 y 2016 au-
mentaron su incider
conjunto de la economfa (las ga-
nadoras) sobresalen rubios proce-
sadores de marerias primas (agri-
cultura, ganaderia, explotacitn
pesqueta y de minas y canteras),
Ia inrermediacidn finans

iaenel

ray los

servicios pablicos.

Entre lasactividades perdedo-
ras se desracan la indusrria, la
construceion y el comercio, rodas
importantes gencradoras de pues-
tos de trabajo. Los datos oficiales
de perubre indican una cafda
interanual del 8 por cienro en la
industria y del 19 por ciento en
ta construccion. No esde extra-
far que la destruceidn de emplea
haya sido la norma del primer
afo del gobierno macrista y clave
para sostener una baja del 6 por

ciento del salario real del secror
privado formal y promover dife-

rentes esquemas de flexibiliza-
cion laboral.

En un panorama industrial eriti-
cose reconacen evoluciones dispa-
res. Entre las ramas que més caen
estdn las meralicas basicas, rextil,
AUTOMOTTiz Y
NOS CASM SOT Mine-

metalmecanic
co. Las que mu
rales no meralicos, refinacion de
petrdleo y alimenticia: fodas ramas
alramente concentradas y mayor-
mente ligadas al procesamicnto de
productos primarios, repiriendo la
I6gica secrarial ya referida;

Limites

La inconsistencia temporal de
este esquema de politicas es pal-
maria; Con una inflacion &
da, el empresariado ha perdido la
comperirividad ganada con las
devaluaciones, y exige nuevos
ajustes que, de
mentarin los precios. Para subir
la producrividad se pretende ren-
rar a la inversién producriva pero
al mismo tiempo se suben los cos-
ros de los insumos y servicios,
sosteniendo una rasa de inrerés
elevada. Asf, la formacion de
pital ne sélo no Hega, sino que en
Io que va del afio se retrajo miis
del 4 por ciento,

La sostenida recesion continda
expulsando fuerza de rrabajo, lo
que agrava un cuadro social por

de

slerit

Crerarse, incre-

on-

més complejo. Esta imprevisi

fad es detecrada por los inver-
sores, que priorizan la colocacion

de sus fondos en inversiones cor-
toplacistas. En el plano producri-
v, lor

tores primarios son in-
capaces de tracelonar al conjunta
de la actividad econdmica.

El problema es ain mayor én el
centro mismo del negocio finan-
ciero. A nivel interno es difici
saber hasta qué punro el Banco
Central podrd continuar reno-
vando las Lebac, Esta masa de re-
cursos equivale a casi toda la base

moneraria y consrituye una au-
rénrica bomba de riempo, dispo-
nible para correr velozmente con-
tra el peso ante Ia menor sefial de
mal riempo. La quita de controles
en la balanza de pagos facilita que
estos fondos reéalicen estas manio-
bras especulativas, Se afade que
suidilla del
Birexit y la victoria de Trump pa-
[ECEn AsCgurar un inminente au-
mento de las tasas de interés de
referencia, v un complemenrario
aumento del riesgo pafs. La salida
de fondos hacia los p
les pondria en peligro la renova-
cidn de deuda para la Argenrina,
Los recientes indicios de nuevas
devaluaciones ponen luces de
alerta en tal sentido.

anivel externo, |

centra-

Los limires del planteo econd-
mico del gobierno de Macri, con
sus ganadores y sus perdedores, se
hace cada dia mas evidenre ®

* Investigadores
Unsam/Conicet y SEC.

resultados

I No existe tal cosa
como que todos ganen:
slempre alguien cede,
retrocede, sufre.

i La caracterizacion del

programa economico. del
gobierno de Macri s una
tarea relevante.

1 En los hechos unos
pocos estan sacando
provecho, Cambiemos gand
prometiendo una mejor
Argentina para todos.

i+ El complejo
agroexportador, las mineras
y el sector financiero son las
actividades beneficiadas del
programa econémico del
gobierno de Macri.

» Entre las actividades
perdedoras se destacan la
industria, la construccion y
el comercio, todas
importantes generadoras de
puestos de trabajo,



