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“El sector indus

paga los platos rotos”

Afincado en una populosa

localidad del Gran Buenos
Aires, desde el corazon del par-
tido de San Martin, el economis-
ta Enrique Dentice analiza la
situacion del sector industrial
tras la devaluacion, la caida del
consumo y el efecto Brasil. Den-
tice, director del Centrode Inves-
tigacion y Medicion Econémica
dela Universidad de San Martin,
afirmaque elsectorindustriales
el mas perjudicado en la actuali-
dad, con un délar que encarecid
d doimport. i
¥ con problemas de acceso al fi-
nanciamiento. Por eso cree que
“habra que esperar hasta 2017
paraquelainversion reaccione’.
De éstos y algunos otros temas
dialogd con El Economista.

£Qué efecto tuvieronen el sec-
tor industrial medidas como la
devaluacién o la quita de re-
tenciones?

En realidad, el sector industrial
va venia impactado. Si vemos
las cifras de principios deanoya
se venia sintiendo un estado de
recesion, que tenia dos causales.
La primera, la falta de mercado
externo que se pronunciaba con
Brasil y 1a segunda, con el tema
de las importaciones. Pero ade-
mds, lo que pudo percihirse aho-
ra es el impacto de los precios.
La devaluacion no beneficio a
todoes los sectores por igual, so-
lo fue beneficioso para aquellos
ligadosal sector agropecuario.
Tampoco el sector industrial
hoy estd mostrando una mejora
con la variacion de precios re-
lativos. Esto se puede observar
bien con la maquinaria agricola
fundamentalmente, que va ten-
dria que haber mostrado algtn
movimiento. Lo que noto es que
hay mucha expectativa acerca
decomoseguirdelataquealain-
flacion que es inercial, mas que
a lainflacién producto de la de-
valuacién, al pass through.

iCuéles son los seclores mds
perjudicados?

Sin dudas, los gque estan ligados
al mercado interno, o sea, aque-
1los que necesitan tener mucha
participacion en el mercado lo-
cal. En el sector automotriz lo
que hay es una retraccién, pro-
ducto de la falta de mercado en
Brasil, pero esomucho no afecta
la devaluacion porque éste es
un segmento compensado, el

intercambio practicamente es
intra empresa. En cambio, se
viendolos afectados y se vana
seguir viendo afectados aque-
llos sectores que tienen que ver
con productos que dependen
mucho del sector externo: Las
empresas que mas van a sufrir
esto son las detamano mediano,
me refiero a aquellas que tienen
menos de 50 empleados y a nivel

Osea,quelaoperatoriafinancie-  dores pere encarece las impor-
raestévir P i i de y equip
se hace con plata propia... miento. {Es una traba para el
Se hace nada mas que lo que es crecimiento de la industria?

para mantenimiento, se gira el
descubierto que se necesita, se
venden cheques, se descuenta,
eteetera. pero casi nada con el
sistema bancario.

Clertamente, esto supone un

de sectores, el textil, si d
por la industria metalmecani-
ca, y llegando también al sector
plésticosy papel.

4CG6mo estd hoy en términos de
actividad la zona de San Martin,
donde las pymes?
Notamos que ha habido un fuerte
parateacd en San Martin, produc-
todeuna faltadecertidumbre con
respecto a cHmo se van a encarar
los negocios en los proximos me-
ses, Vemos que las expectativas
de los empresarios son de wait
and see (esperar y mirar), porque
el tema de los precios ha pegado
muy fuerte, yfundamentalmente,
el valor de los servicios piiblicos
como la energia eléctrica ha teni-
doun impacto dure. En general,
los sectores que $e encuentran
en San Martin son intensivos en
slectricidad, ligadosalametalme-
canica, al sector textil oalaindus-
triaguimica.
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Las expectativas

de los empresarios
son de wait and see
porgue el tema de
los precios ha
pegado muy fuerte

&Cdmo estdn a nivel de finan-
clamiento y capital de trabajo?
En ese aspecto las pequenias y
medianas empresas hoy prac-
ticamente no estan haciendo
nada con los bances. Usan di-
rectamente el dia adiao, ensu
defecto, ponen ellos el dinero
contra la produccion que tienen
asegurada vender. Con una tasa
actual de 38% en Lebac vemos
que practicamente se paga 80%
para descontar un cheque y eso
las empresas lo estan sintiendo
mucho,

iami muy caro.
El financiamiento es carisimo,
las tasas de interés que estamos
viendo no son para estar muy
tranquilos en términos del apa-
rato productivo.

4Cémo ve el corto plazo en ma-
teria industrial? Porque con
empresas més 0 menos en-
deudadas, con problemas para
financiarse y el consumo des-
acelerando...

Mal, estas afuera. Sino tenés es-
palda propia, si no tenés un col-
chon, estas afuera. Estanoesla
sitnacidn del 2001, porque hoy
no hay una perspectiva que se
revierta via consumo. Estamos
trabajando con un modelo que
actiia solo por el lado de la ofer-
tay la demanda llegé a su limi-
te. Por eso, no se puede articular
otra medida de crecimiento mas
que la ligada a Ias exportaciones
val sector bancario.
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Las empresas que mas
van a sufrir esto son las
de tamano mediano.
Me refiero a aguellas
gue tienen menos de
50 empleados

Hay un cierto consenso entre
los analistas acerca de que el
segundo semestre serd mejor,
que van a empezar a llegar las
inversiones. cCudl es sumirada
al respecto?

Hay que ver mejoren términos de
qué, en términos de empleo no,
en términos de ingreso tampoco.
Vamos a tener inflacion més baja
pera por un efecto de adormeci-
mientodel mercadointerno

El délar a casi $15 mejora la
competitividad de los exporta-

Esta todo trasladado a costos
desde mucho antes de la deva-
luacion. Hay dos tipos de anali-
sis para hacer sobre eso. Uno es
producto de la devaluacion, que
25 una cuestién que pega muy
fuerte, pero también tenés la re-
sidual, gue es la que venis arras-
trando de la emision monetaria
de afios anteriores, fundamen-
talmente delos dosltimos afios.
Ahora se toman medidas que no
son las gue hay que tomar, el Go-
bierno se esta desfinanciando
fiscalmente por la baja de reten-
ciones, no hay ningun tipo de in-
centive a mantener empleo, nia
producir. Sin embargo, podemos
crecer. Es mas, en el segundo se-
mestre vamos a crecer de la ma-
nodelsectoragropecuarioydela
inversién financiera.

£Cémo entra la ndustria en es-
te juego?

Habra un proceso de reconver-
sion en el mediano plazo. Mu-
chasempresas que hoy producen
un bien pasarina importarlo. No
se vaa ampliar la capacidad pro-
ductiva porque hoy en muchos
sectores hay excedente de capa-
eidad productiva. Sise toma por
ejemplo, la Gltima medicion de
capacidad instalada general de
la industria, se advierte que el
promedio de lo que esta quedan-
does35a40%

Pero ahl el promedio lo tira pa-
ra abajo la industria automo-
triz.

La industria automotriz tira pa-
ra abajo porque es el 70% del pe-
s0 especifico que tiene el sector,
perosiseanalizanotros segmen-
tos, por ejemplo, también estan
iguales. Ademas, una empresa
expande su capacidad instalada
en funcion de lademanda.

0 sea que hoy no la ampliaria
casi ningdn sector. No veo que
haya mucha voluntad inversora
en estos meses.
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Esteafio va a ser muy duro, muy
dificil en términos de inversion.
Todo lo que entre serd inversion
financiera, el afio que viene pro-
bablemente haya una reconsti-
tucion en greenfields (proyvectos

r1al siempre

deinversion desde cero).

£Qué medida de fomento del
sector industrial se puede apli-
car hoy?

En realidad hay pocos incenti-
vos que se puedan utilizar cuan-
do hay una pelitica menetaria
tanalta.

Lo primero serfa entonces ba-
jarlatasadeinteré.

Claro, pero si blind4s el tema de
la tasade interés se te destapa el
délar, entonces te suben los pre-
cios. Es comao la trampa del pri-
sionero. Hastaque nosecalmela
inflacién, nopodés hacer mucho,
Ademas, hay queesperar que los
indicadores bajen, por mas dolo-
TOS0 que esto Sea Y por mas poco
sociable que parezea. Esperar a
que bajen los indicadores y fun-
damentalmente, la inflacion de
rezago, porque laque vienedel ti-
po de cambio ha sidomucho mas
bajaquela que seesperaba.

&Hoy el sector industrial es el
pato de la boda, el que estd pa-
gando la cuenta de los ajustes
de la economia?

Cuando hay un problema del sec-
tor externo como el que hemos
tenido nosotros, siempre paga el
sector industrial, es el que paga
los platos rotos, Claramente, hoy
tambieén es el mas perjudicado,
porque ese aparato quiebra, el
sector agropecuario no quiebra
porque el campo siempre queda,
En cambie, la teenologia, lama-
no de obra, ¢l capital, el exper-
tise, todo esa se va por la borda.
‘También me preocupaloqueesta
pasando con el sector de la cons-
truccion porque se esperaba que
empezara a tener una dinamica
de inversiones y crecimiento a
partir de marzo en el sector in-
mobiliario y no lo veo. Hay mu-
cha expulsion de mano de obra,
no solo la que se declara, sino la
informal, que no esté registrada,
obviamente, pero es la que mas
sesiente.

iHay preocupacién entre los
empresarios de San Martin?
Vemos que hay una tendencia
a la desocupacion pero todavia
no se esta perfilando muy pro-
fundamente. Sabemos que los
textiles estan en alerta, y desde
el gremio ya estan diciendo que
hay despidos en la industria tex-
tilen San Martin



